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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestédo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as Aplicagdes
dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité de
Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contratada de consultoria de investimentos (Mais Valia — Consultoria € Educagéo),
onde contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugéo
CMN n° 4.963/2021 e suas alteragbes; retorno sobre os investimentos; distribuicdo dos ativos por
instituicdes financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos
versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatérios mensais Anexos
Panorama Econdmico ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Rentabilidade dos Ativos Financeiros e Risco ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

O mercado global manteve um tom otimista com a continuidade das negociagdes tarifarias lideradas pelo
governo Trump, especialmente com a China. Dados recentes de emprego e inflagédo nos EUA aumentaram
a expectativa de cortes de juros pelo FED em breve. O FMI revisou para cima a proje¢éo do PIB mundial,
agora estimado em 3%. No cenario doméstico, 0 BACEN interrompeu o ciclo de alta da SELIC, mantendo-
a em 15%, refletindo preocupagdes com inflagéo e impacto das tarifas no crescimento. A expectativa é de
manutencao dessa taxa até 2026.

Na renda fixa Brasil, continuamos com o tom desafiador quanto as perspectivas de controle fiscal e inflagéo,
porém, como era esperado, 0 COPOM interrompeu um ciclo de 7 altas consecutivas, mantendo a SELIC
em 15%. Os dados fortes de PIB, mercado de trabalho e consumo, aliado as perspectivas de inflagéo ainda
acima da meta, mantém o call de juros elevados por mais tempo. Com isso as curvas de juros abriram no
més. Olhando a frente, a suspensdo de novas altas da SELIC abre espago para estratégias IMA-B,
aproveitando o carrego atual e possivel fechamento da curva no médio/longo prazo. Estratégias atreladas
ao CDI e Crédito Privado continuam atrativas pela baixa volatilidade e boa performance frente a meta
atuarial.

Na renda variavel Brasil, 0 IBOVESPA apresentou forte volatilidade em julho, encerrando o més com queda
de -4,17%, impactado principalmente pelas incertezas sobre as tarifas dos EUA ao Brasil. Olhando a frente,
mantemos a tese de alocagao gradual, com foco no médio/longo prazo, dado o desconto nas agdes e 0s
bons resultados das empresas. A concorréncia com juros reais acima de 6% em ativos livres de risco segue
como ponto de atengao.

Nos EUA, a atividade econdmica segue resiliente apesar das tarifas, permitindo ao FED manter os juros
atuais. No entanto, dados revisados de emprego e inflagdo indicam possivel antecipagéo nos cortes de
juros, dependendo dos préximos indicadores. A nossa expectativa continua sendo de crescimento
moderado, sem recessdo, com apenas um corte de juros previsto para este ano. O S&P 500 subiu 2,17%
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no més. Olhando a frente a recomendagéo continua sendo manter alocagao nos EUA, tanto em renda fixa
quanto variavel, pelo cenario favoravel e prote¢éo natural que oferecem a carteira.

4. EVOLUGAO DA EXECUGAO ORGAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentério de julho de 2025 que demonstra
as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagéo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa - VPA e Variagao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s0 € langada a receita patrimonial orgamentaria quando o Resgate
do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do LAVRASPREYV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, investimentos no exterior e estruturados, sendo na proporcdo de 72,9%, 19,4%, 3,9% 3,7%
respectivamente, nao ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

A situagao da carteira ao término do periodo evidencia que, apesar de alguns objetivos néo terem sido
alcangados (estratégias alvo), as diferengas verificadas entre os percentuais da carteira em relagdo a
Politica de Investimentos demonstram apenas que 0s objetivos pretendidos para o ano de 2025 n&o foram
atingidos diante das oportunidades que o mercado ofereceu como boas alternativas ou como forma de
mitigar o revés do mercado.

Segmentos

@ Renda Fixa
Renda Variavel

@ Exterior

@ Estruturados

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugédo CMN

Segmentos n° 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado
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Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites permitidos
pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio, informamos
nao haver desenquadramento nos segmentos.

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Artigos

Artigos Limite (%) Utilizado Livre
@ 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 24, 43% 7270097717 7¥557% 224.935.407,38
@ 7¢11l a- FI Referenciados RF 65,00% 38 40% 11427758912 26,60% 79.186.060,34
@ 7°Iv - Ativos Financeiros de RF - Emissdo de.. 20,00% 517% 15.387.246,57 14.83% 44.140.030,34
7°V b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00% 4.94% 14.695.698.61 0,06% 186.120,62
@ 2°I-Fundos de Acbes 35,00% 19,41% 57.777.743,86 1559% 46.394.990,73
@ ©o° 1 - Constituidos no Brasil 10,00% 2,29% 6.82691788 7.711% 22.936.720,57
9° |l - Aces - BDR Mivel | 10,00% 1,64% 4.866.954,19 836% 24.896.684,26
@ 107 | - Fundos Multimercados 10,00% 3,73% 11.103.257,15 627% 18.660.381,30

Artigos
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Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Artigos Renda Fixa Limite (%) Utilizado Livre
® 7°1b-FI100% Titulos TN 100,00% 24.43% 7270097717 75,57% 224935 407,38
@ 7°1ll a - Fl Referenciados RF 65,00% 38,40% 114.277.589,12 26,60% 79.186.060,84
@ 7° 1V - Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Instituicies 20,00% 517% 15.387 246 57 14,83% 44 140 030 34
7"V b - Fundos de RF - Crédito Privado 5,00% 4,94% 14.695.698,61 0.06% 186.120,62
Total Renda Fixa 100,00% 7293% 217.061.511.47 27.07% 80.574.873,08
Artigos Renda Variavel Limite (%) Utilizado Livre
@ 2°I-Fundos de AcBes 35,00% 19.41% 57.777.743,86 15,59% 46.394.990,73
@ 10° | - Fundos Multimercados 10,00% 3.73% 11.103.257 15 6.27% 18.660.381,30
10° Il - Fundos em Participacies (FIP) 5.00% 0,00% 0,00 5.00% 14.881.819,23
Total Renda Variavel 35,00% 23,14% 68.881.001,01 11.86% 35.291.733 58
Artigos Exterior Limite (%) Utilizado Livre
9° Il - Constituidos no Brasil 10,00% 2.29% 6.826.917 88 T71% 22.936.720,57
@ 9°1Il - AcBies - BDR Nivel | 10,00% 1.64% 4 86695419 8,36% 24.896.684,26
Total Exterior 10,00% 8,93% 11.693.872,07 6,07% 18.069.766,36

Ao analisarmos 0 enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento.
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos (ativo)

Ativo Saldo Atual % Carteira PLRS % PL Lei
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE .. 10.599.193,06 3,56% 432473688197 0.25% 71b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 10.075.334.14 3,39% 988.226.721,92 1.02% 7°1b
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.623.455,67 3,57% 937.916.069,50 1,13% 71b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 10.791.831.32 3,63% 3.157.402.669,88 0.34% 7lb
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.248.159,93 3,44% 9.030.644.079,09 0,11% 71b
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 12.816.770.45 4.31% 10.559.315.326 29 0.12% 7°1b
SAFRANTH-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA 7.543.202.60 253% 4332511536 1741% 7lb
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENGIARIO LP 8.002.350.71 2,69% 22520265 447 64 0.04% 7 lla
BRADESCC PREMIUM RESP LIMITADA FIF REMDA FIXA REFEREMCIADC DI 37.627.066,23 12,71% 18.535.160.232 838 0.20% 7 lla
CAIXA BRASIL MATRIZ FI REMNDA FIXA 25.718.871.27 8,64% 8.763.371.561,36 0.29% 7 lla
ITAQ INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI 15.928.372.27 5,35% T.752.254 459 26 0.21% 7 lla
ITAQ INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 5.011.244.49 1,68% 2.041.742.935 30 0.25% 7 lla
MAG CASH FI REMDA FIXA LP 10.627.525,03 3,57% 2.187.056.335 91 0.49% 7 lla
V3 VANQUISH TERMO Fl RENDA FIXA 11.162.159.12 3,75% 402.551.365,45 2.77% 7 lla
LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26% 3.539.281.94 1,19% 0,00 ™
LF ERADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35% 4.222.059.33 1,42% 0,00 N
LF DAYCOWVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80% 4.359.350.37 1,46% 0,00 N
LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8.57% 3.266.554.93 1,10% 0,00 N
4UM Fl RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 4.159.938.16 1,40% 2590.096.039 44 1.43% Vb
ITAQ HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITC PRIVADO 4.513.226.45 1,62% 15.504.009.525,86 0.03% Vb
MAG PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 313270472 1,05% 1.167.725.216,65 0.27% Vb
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.589.829.25 0,87% 4.455.811 436,65 0.06% Vb
4UM SMALL CAPS FI AQ@ES 3.332.1562,99 1,12% 421.632.062,92 0.79% al
ARBOR Il FIC AQ@ES 9.999.540.77 3,36% 147 477 569,73 6.75% anl
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO Al;éES Fl Al;('l ES 2.733.016.52 0,92% 229.856.793,20 1,19% a1
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC A§5ES 6.304.113.39 212% 1.107.621.178,54 0.57% anl
CALKA BRA.SILAI;éES LIVRE QUANTITATIVO FIC A@ﬁES 1.202.878.56 0,40% 675.208.637,05 0.,13% a1
Ativo Saldo Atual % Carteira FLRE % PL Le
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC Al;éES 3.611.050,79 1.21% 1.100.235.959.04 0,33%  &°1
FINACAP MAURITSSTAD FI A(,‘fJES 5.892.815.45 1.98% 501.393.193,30 1,18% &%
ITAQ INSTITUCIOMAL SMARTA§6E5 BRASIL 50 FIC A(}f)ES 2.749.865,24 0.92% 420.430.992 49 0,65% &°1
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 15.136.596.52 5.09% 805.443.670,23 1,88% &%
OCCAM FIC A§6E5 3.567.828,59 1.30% 592.927.781.69 0,65% &°1
SCHRODER BEST IDEAS FI A(}ﬁES 1.355.316.1 0.46% 93.034.869,13 1,46%  &°1
TARPOM GT INSTITUCIONAL FIC Al;f)ES 1.592.538.70 0.54% 826.458.709,19 0,19% &1
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.190.683.26 1.07% 1.458.796.815,35 0,22% 9%l
SCHRODER SUSTENTAEILIDADE N;('JES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EX... 3.636.234.62 1.22% 285.480.318.73 127% 9%
BB A(}6E5 BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC A{JﬁES BOR NIVELI 1.133.205.47 0.38% 315.469.610.42 0,36%  9°1
BB TECMOLOGIAFI Agﬁ)ES BDR NIVEL | 1.373.943.65 0.46% 440.703.343.97 0,31%  9*l
CALKA INSTITUCIOMAL FI A§6E5 BDR MIVEL | 2.359.800,04 0.79% 2.379.491.437 63 010%  9*1
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCAD.. 6.862.133,31 2.31% 516.820.683,95 1,33% 10°1
RIO BRAVO PROTE(}RO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADC 1.970.458.65 0.66% 140.097.574.41 1,41% 10°1
RIO BRAVO PROTE(!‘:\O PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 2.270.665,19 0.76% 311.299.057 80 0,73% 10°1

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por fundo de investimentos, todos
enquadrados segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.
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5.2. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

A manutenc&o do acirramento da guerra comercial ocasionou muita volatilidade nos mercados domésticos.
Na renda fixa, o desempenho foi positivo, com destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa
Selic. J& os titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais longos performaram de forma negativa,
refletindo o comportamento da curva de juros. Na renda variavel, 0 movimento foi negativo e de corregao
dos principais indices. Ja o segmento de investimentos no exterior apresentou comportamento favoravel
diante da apreciagéo do ddlar frente ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais.

Os fundos de investimento presentes na carteira sdo regulados, e estdo em conformidade com a legislagdo
normativa dos investimentos dos RPPS. Além de estarem adequados & execucdo da Politica de
Investimentos aprovada para 0 ano de 2025, também atendem os objetivos de rentabilidade e liquidez
pretendidos.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més o retorno
positivo de 1,17% representando um montante de R$ 2.501.798,79 (dois milhdes quinhentos e um mil
setecentos e noventa e oito reais e setenta e nove centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no acumulado do més o
retorno negativo de -1,74% representando um montante de R$ -1.025.797,16 (um milhdo vinte e cinco
mil setecentos e noventa e sete reais e dezesseis centavos negativo).

Os fundos de investimentos classificados como estruturados apresentaram no més um retorno negativo de
-0,69% representando um montante de R$ -77.306,65 (setenta e sete mil trezentos e seis reais e
sessenta e cinco centavos negativo).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia o retorno positivo
de 3,35% representando um montante de R$ 506.829,34 (quinhentos e seis mil oitocentos e vinte e
nove reais e trinta e quatro centavos).

5.3. DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do LAVRASPREV, tem sua
distribuicdo da seguinte forma:
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Distribui¢édo por Gestao:

1,37%

1,50% 0,97%

L77% | 139, 0,56%
2,00% B canrxa DTvM 77.372.848,03
2,23% ITAl UNIBANCO ASSET MANAGEMENT... 43.639.305,30
2,43% M BANCO BRADESCO S.A. 37.827.066,23
2,65% M BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A...  31.187.032,06
3,54% ¥ MONGERAL AEGON INVESTIMENTOS L... 13.760.229,75
[ v CAPITAL GESTAC DE INVESTIME...  11.162.159,12
3,59% B SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ... 10.133.021,85
| ARBOR. GESTAO DE RECURSOS LTDA 9.009.540,77
3,95% I 2UM GESTAC DE RECURSOS LTDA 7.492.121,15
ICATU VANGUARDA GESTAD DE RECU...  6.862.133,31
4.88% AZ QUEST INVESTIMENTOS LTDA. 6.304.113,39
B FINACAP INVESTIMENTOS LTDA 5.802.815,48
[ SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT... 4.091.550,63
15,46% [l RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA 4.241.123,84
11,05% [l OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSO...  3.867.828,50
M GAMA INVESTIMENTOS LTDA 3.100.683,26
13,40% BAYES CAPITAL MANAGEMENT INVES...  2.733.016,52
[ TPE GESTORA DE RECURSOS LTDA 1.592.528,70

Distribui¢do por Administrador:

3,59% 0,56%
Ba4% M carxa ECONOMICA FEDERAL 77.372.848,03
ITAU UNIBANCO 5.4, 43.639.305,30
[l BANCO BRADESCO S.A. 37.827.066,23

[ BEM DISTRIBUIDORA DE TITULOS E... 34.221.743,61
| BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A... 31.187.032,06
[ BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIR... 23.817.749,06
[ INTRAG DTVM LTDA 11.295.664,02
[l 53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA... 11.162.159,12
[ SAFRA SERVICOS DE ADMINISTRACA... 10.133.031,85

BANCO DAYCOVAL S.A. 1.592.538,70

11,05%

13,40%

As gestoras e administradoras dos fundos de investimentos presentes na carteira s&o instituigdes regulares
junto aos érgéos de controle e fiscalizagdo, estdo presentes na lista exaustiva de instituicdes com as quais
os RPPS podem manter investimentos, assim como apresentam histérico de regularidade no ambiente de
gestéo e administragéo de investimentos.
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Distribui¢do por benchmark (indice de referéncia):

1,28%
1,29%
2,23%
2,43%
2,67%

1,24%

3,63%

W coI 103.062.991,05

5,36% Nio definido 49,524.651,29
30,83% M selic 37.827.066,23

M 1bovespa 34.099.931,54

W s&p 500 (Moeda Original) 15.136.506,82

12,08% W IRF-M 1 10.248.159,93
W Ma-B 7.543.202,60

W MA-BS 6.862.133,31

W 1Bx 6.304.113,39

M MSCI ACWI 3.636.234,62

DIV 3.611.050,79

13,40% ¥ Global BDRX 3.493.005,51

17,55%

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.

Distribui¢éo por Classificagdo ANBIMA:

1,13%
1,18%
1,28% 1,11%
1,20% 0,49%

2,43% M Renda Fixa Duracdo Baixa Grau de Investimento 69.160.844,94
s

3,46% Renda Fixa Duracdo Livre Grau de Investimento 34.800.053,92
3 63% 24,50% M Renda Fixa Duragdo Livre Soberano 34.232.087,44
! M néo classificado 32.461.853,64
[ Agdes Livre 29.430.274,70
5,36%

W Renda Fixa Duracio Livre Crédito Livre 21.789.684,15
I Multimercados Estratégia Especifica 15.136.596,82
[ Renda Fixa Indexados 10.248.159,93
7.72% I Agies Valor/Crescimento 9.760.644,07
M Multimercados Balanceados 6.862.133,31
W agBes Investimento no Exterior 3.636.234,62

12,36% o
I Agfes Dividendos 3.611.050,79
10,43% M Agdes Small Caps 3.332.182,99
B Multimercados Investimento no Exterior 3.190.683,26
. Renda Fixa Duracdo Baixa Soberano 3.132.704,72
12,13% M Acdes Setoriais 1.373.948,68

11,50%

Os fundos de investimentos presentes na carteira seguem as caracteristicas de estratégias e fatores de
riscos definidas pela ANBIMA. Esse agrupamento facilita a comparagao de performance entre os diferentes
fundos, assim como auxilia 0 processo de decisao de investimento.
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54. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE

RENTABILIDADE

A rentabilidade da carteira de investimentos do LAVRASPREYV se mostra crescente refletindo o contexto
mercadoldgico, evidenciando o aumento patrimonial no ano, no més de julho o retorno no periodo néo
supera sua meta de rentabilidade e supera o acumulado da meta no exercicio.

A meta de rentabilidade no més é de 0,71% contra 0,64% obtido. O acumulado no exercicio até o presente
més é de 7,88% contra 6,23% da meta de rentabilidade, portanto a relagdo da meta x retorno acumulado
esta superavitaria, representando 126,48% da meta acumulada para o ano de 2025.

Retorno da Carteira
8,00% T7.88%

6.23%
G6,00%

4,00%

2.00%

0,00%
2025
@ Investimentos IPCA+ 5,05% a.a.

Retorno x Meta (GAP):  126,48%

Grafico comparativo Retorno x Meta Rentabilidade

® Carteira @ IPCA+505a.a.
&.00

6.00
4.00

2.00

f

Fev 25 Mar 25 Abr 25 Mai 25 Jun 25 Jul ‘25

0.00
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Més  Retorno % A.cLﬁ;Lvagl?:- e Mea% e 13.:9.aﬂtlc % rllitL?Pu:IjahrltE f:!':::I
Janeiro 1,68% A 1 68% 0,59% 0,59% 284 75%
Feversiro -0,01% w 1,67% 1.71% 231% T220%
Marco 0,23% & 191% 0,93% 3,26% 53 50%
Abril 1,58% 4 3.52% 0,82% 4.11% 35,64%
Maia 204% A 563% 0,67% 481% 117,05%
Junho 1,48% 4 T, 20% 0,63% 5.48% 131,39%
Julho 0,64% A 7.88% 0,71% 6,23% 126,48%

5.5. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o LAVRASPREV apresentava um patriménio liquido de R$
297.765.663,47 (duzentos e noventa e sete milhdes setecentos e sessenta e cinco mil seiscentos e
sessenta e trés reais e quarenta e sete centavos).

No més de referéncia, o LAVRASPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 297.636.384,557 (duzentos
e noventa e sete milhdes seiscentos e trinta e seis mil trezentos e oitenta e quatro reais e cinquenta
e cinco centavos).

Podemos observar o decrescimento de R$ -129.278,91 (cento e vinte e nove mil duzentos e setenta e
oito reais e noventa e um centavos negativos). *Porém, por questdes das agbes de resgate e aplicagoes,
houve langamento de resgate no més de referéncia e a aplicagao foi realizada no més corrente. No parecer
de agosto/2025 equaliza essa situagéo.

5.6. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentages financeiras, na importéncia total de:

e R$6.080.156,58 em aplicagdes e
e R$8.114.959,82 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi de:

e R$1.905.524,32 (um milhdo novecentos e cinco mil quinhentos e vinte e quatro reais e trinta
e dois centavos) em retorno da carteira de investimentos, equivalente ao aumento de 0,64%.
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Més Saldo Anterior Aplicacbes Resgates Saldo Atual Retorno § Acﬁr?ltl?lrandoo g
Janeiro 271.936.404,09 14.731.865,99 13.224.170,16 276.044.528,61 4.600.725,69 4.600.725,69
Fevergiro 275044525 61 20.275.794 45 19.476.354,61 275.511.885,33 -32.343,13 4.568.385,56
Marco 275.811.855,33 6.517.805,33 5.649.310,51 280328 4231 645042 36 5.216.425 42
Albril 28032842301 10.043.043,16 877360188 286.050.795,57 4.447 831,28 9664359 70
Maio 286.050.795,57 6.612.514,66 5.764.943,94 2892 .763.509,69 5.865.143,40 15.529.503,10
Junho 252 763.509,69 T7.479.591.43 662021532 297 7635.663,47 4.342 780,67 19.872.283,77

I Julho 297.765.663,47 6.080.156,58 &.114.959 582 297 636.384,55 1.905.524 32 21.777.808,09
5.7. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR
Item Tipo APRn° Data Valor (R§)  Fundo

1.

2.

20.

21.

22.

23.

24.

Resgate APR N° 319/2025 (01/07/2025) - R$2.103,26 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 320/2025 (01/07/2025) - R$18.929,31 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 321/2025 (03/07/2025) - R$16.147,87 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Aplicagdo APR N° 322/2025 (03/07/2025) - R$16.147,87 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 323/2025 (03/07/2025) - R$1.794,21 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 324/2025 (04/07/2025) - R$65.646,14 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 325/2025 (04/07/2025) - R$28.336,47 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Resgate APR N° 326/2025 (04/07/2025) - R$16.147,87 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Aplicagdo APR N° 327/2025 (07/07/2025) - R$63.613,41 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 328/2025 (07/07/2025) - R$16.259,89 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

. Resgate APR N° 329/2025 (08/07/2025) - R$787,14 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
. Resgate APR N° 330/2025 (08/07/2025) - R$7.084,29 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

. Aplicagdo APR N° 331/2025 (09/07/2025) - R$1.480,86 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 332/2025 (10/07/2025) - R$1.825.027,20 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Aplicagdo APR N° 333/2025 (11/07/2025) - R$48.541,00 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 334/2025 (14/07/2025) - R$1.000.000,00 - CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL |

Resgate APR N° 335/2025 (15/07/2025) - R$1.298,61 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 336/2025 (15/07/2025) - R$11.687,49 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Aplicagdo APR N° 337/2025 (17/07/2025) - R$1.000.000,00 - ARBOR I FIC ACOES

Aplicagdo APR N° 338/2025 (18/07/2025) - R$501.022,23 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Resgate APR N° 339/2025 (22/07/2025) - R$43.354,09 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
Resgate APR N° 340/2025 (22/07/2025) - R$95.923,52 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Resgate APR N° 341/2025 (22/07/2025) - R$4.817,12 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Aplicagio APR N° 342/2025 (22/07/2025) - R$95.923,52 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

12
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25. Aplicagdo APR N° 343/2025 (25/07/2025) - R$967,11 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

26. Resgate APR N° 344/2025 (28/07/2025) - R$400.000,00 - ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

27. Resgate APR N° 345/2025 (29/07/2025) - R$3.701,93 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

28. Resgate APR N° 346/2025 (29/07/2025) - R$2.000.000,00 - ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

29. Resgate APR N° 347/2025 (29/07/2025) - R$33.317,38 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

30. Aplicagdo APR N° 348/2025 (29/07/2025) - R$2.400.000,00 - 4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

31. Resgate APR N° 349/2025 (30/07/2025) - R$8.847,37 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

32. Resgate APR N° 350/2025 (30/07/2025) - R$983,04 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

33. Resgate APR N°351/2025 (30/07/2025) - R$1.123.275,44 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

34. Resgate APR N° 352/2025 (30/07/2025) - R$182.070,46 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

35. Resgate APR N° 353/2025 (30/07/2025) - R$126.851,57 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

36. Aplicagdo APR N° 354/2025 (30/07/2025) - R$18.330,38 - CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

37. Aplicagdo APR N° 355/2025 (30/07/2025) - R$92.843,11 - CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

38. Resgate APR N° 356/2025 (31/07/2025) - R$2.921.855,24 - PLURAL FI ACOES BDR NIVEL |

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes tragadas na Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio de 2025, sendo obrigatorio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

As séries historicas da rentabilidade e risco por ativo da carteira em relagao aos respectivos benchmarks,
demonstra a qualidade e consisténcia de seus resultados.

A carteira mantém a totalidade dos recursos aplicados em ativos financeiros indexados, e/ou que buscam
replicar indexadores adequados, e em conformidade com os objetivos da politica de investimentos, e de
rentabilidade e liquidez pretendidos.
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6.1. RISCO DE MERCADO

E a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagdo de
parametros de mercado, como cotagbes de cadmbio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores
como os de inflagéo, por exemplo.

Observa-se que o resultado do Valor em Risco (VaR) referente a carteira de investimentos é de 1,39% para
0 més de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o valor € de 0,11%, no
segmento de renda variavel o valor é de 5,53%, no segmento de estruturados o valor é de 2,08% e por fim,
no tocante a investimentos no exterior o valor € de 1,99%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do LAVRASPREV esta em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos de 2025.

6.2. RISCO DE CREDITO

E a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das obrigacées
financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado titulo, ou seja, 0 nao atendimento ao prazo ou
as condicdes negociadas e contratadas.

A carteira de investimentos do LAVRASPREYV possui fundos de investimentos com ativos de crédito ou sao
fundos de investimentos de crédito privado.

Os fundos de investimentos se encontram enquadrados dentro das normativas vigentes.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo
razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

A carteira de investimentos possui liquidez para auxilio no cumprimento das obrigagdes do LAVRASPREV.
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Liquidez - 31/07/2025

Disponibilidade Valor %
® 2ip+30 24950586798  83.83
@ aéD+180 12.065.722,80 405
@ 2 D+360 000 000
® epo20 2830343250 951
@ Até D+1800 353928194 1,19
@ Até D+3600 0,00 0,00
@ 2cima D+3600 0,00 000
® indeterminado 422205933 142

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

N&o foram solicitados Relatorios de Anélise de Carteira no més de referéncia pelo LAVRASPREV a
Consultoria de Investimentos contratada (Mais Valia — Consultoria e Educagéo).

O Comité de Investimentos optou por manter as aplicacdes diversificadas e realizar movimentagdes
financeiras permitindo obter retornos e ter protecdo contra cenarios adversos, sempre alinhados com as
metas de rentabilidade estabelecidas e na politica de investimento vigente.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada, analises de Fundos de Investimentos:

= CNPRJ = Fundo = Solicitagéo = Situagéo
37.331.365/0001-09 GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIORFIC A... 02/07/2025 Concluida &
57.638.817/0001-07 4UM S&P REAIS RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 02/07/2025 Concluida &

Analises solicitas apds busca de fundos para diversificagéo da carteira ou substituicdo de fundos existentes
na carteira.

15
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LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

GENIAL MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES

37.331.365/0001-08

CARACTERISTICAS
Administrador
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S A

Gestio

PLURAL INVESTIMENTOS GESTAO DE RECURSOS LTDA.
Custodiante

BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A.

Taxa de Administracio

0,80%

Taxa de Performance

MEo Possui

Disponibilidade de Resgate
D+6 du

Quantidade de Cotistas
108

Patriménio Liquido Fundo
119.248.806,04

—=Mais Valii
> Con:;?noﬁsa l.‘ﬂ:ucacg

PERFIL DO FUNDO

Enguadramento Resolucio
Artigo 9% Inciso Il
Benchmark

MSCI WORLD

Piblico Alvo

Investidores qualificados

Classificacdo ANBIMA

Acbes Investimento no Exterior

Politica de Investimento

Aplica, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do GENIAL
MS US GROWTH INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES,
CNPJ: 37.331.299/0001-77.

LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS

4UM S&P REAIS RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
57.638.817/0001-07

CARACTERISTICAS

Administrador
BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAROS
LTDA

Gestao
4UM GESTAQ DE RECURSOS LTDA

Custodiante
BANCO BRADESCO S A.

Taxa de Administracao
0,30%

Taxa de Performance
N&o Possui

Disponibilidade de Resgate
D+3 du

Quantidade de Cotistas
7

Patriménio Liquido Fundo
5.802.267,23

PERFIL DO FUNDO

Enquadramento Resolucédo

N&o Enquadrado - RV

Benchmark

N&o definido

Piblico Alvo

Investidores em geral

Classificacio ANBIMA

Multimercados Livre

Politica de Investimento

Aplica seus recursos em ativos de diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem o compromisso de concentracio em

nenhum ative ou fator de risco em especial.
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9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houve o credenciamento de novas instituigdes ou recredenciamentos.

Instituigéo Tipo Data Vencimento Status
BANCO BNP PARIBAS BRASIL S.A. an g -
01.522.268/0001-82 Administrador/Gestor  01/07/2025 01/07/2027 Credenciado
CRESCERA GESTAO DE RECURSOS LTDA

Administrador/Gestor  21/07/2025  21/07/2027 Credenciado

09.259.317/0001-11

53 CACEIS BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
62.318.407/0001-19 Administrador/Gestor  22/07/2025 22/07/2027 Credenciado

XP GESTAO DE RECURSOS LTDA

07.625.200/0001-89 Administrador/Gestor  24/07/2025  24/07/2027 Credenciado

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em andlise das informagdes supracitadas, ndo se faz necesséario a instauragdo do processo de
contingéncia. N&o houve medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos e dos par@metros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS, de excessiva exposi¢ao a riscos
ou de potenciais perdas dos recursos.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

O Comité de Investimentos do LAVRASPREV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS
- MG analisou o relatério de investimentos referente ao més Julho/2025, atestando os dados relativos a
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas na aplicagcdo dos recursos do
RPPS e da aderéncia das alocagdes e processos decisdrios de investimento a Politica de Investimentos.

Destaca-se que n&o foram encontrados 6bices nas informagdes langadas neste documento. Por isso, este
parecer € encaminhado com uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

Lavras, 22 de agosto de 2025

Erbet Vilas Boas Silva Mariana Roquini Leite Tiago Assis de Carvalho
CPA10-ANBIMA CGRPPS-5377 APIMEC CP RPPS CGINV-I
CP RPPS CGINV-I|

Luciano Pereira
Diretor Presidente
CGRPPS-5401 APIMEC
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Rio de Janeiro, 6 de agosto de 2025.
TRADE WAR [/ BALANCA COMERCIAL / SELIC

O acirramento da guerra comercial gerou elevada volatilidade nos mercados domésticos. No ambito da renda fixa, o
desempenho foi majoritariamente positivo, com destaque para os papéis prefixados e indexados a taxa Selic. Contudo,
os titulos indexados a inflagdo com vencimentos mais longos apresentaram performance negativa, refletindo a
inclinagdo da curva de juros. No segmento de renda varidvel, observou-se uma correcdo significativa, com os principais
indices devolvendo parte relevante dos ganhos acumulados nos meses anteriores, resultando em uma forte retracao
ao final de julho. Ja os investimentos com exposicao internacional foram favorecidos pela apreciacdo do ddlar frente
ao real, além do bom desempenho dos principais benchmarks globais, o que contribuiu positivamente para os
portfélios com ativos no exterior.

Més Acumulado
Renda Fixa

julszs jun/2s mai2s abr/2s mar/25 fev/25 Ano* 12 meses**

Renda Varidvel

Iniciando nossa andlise pelo cenario doméstico, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou
alta de 0,24% em junho de 2025, dando continuidade a trajetdria de desaceleragdo observada nos meses anteriores.
No acumulado do ano, o indice atingiu 2,99%, enquanto a variagao em 12 meses ficou em 5,35%. Entre os principais
vetores de alta, destacam-se alimentac¢do fora do domicilio, com avango de 1,69%, impulsionado por reajustes em

Mais Valia Consultoria Ltda — CNPJ 22.687.467/0001-94 — (21) 99614-6774 / (21) 99739-9777 Paginalde?7

www.maisvaliaconsultoria.com.br Rua General Artigas 232/301 Leblon Rio de Janeiro RJ 22.441-140
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refeicGes e lanches, o que contribuiu com +0,14 ponto percentual para o indice geral. O grupo vestuario também
apresentou desempenho positivo, com alta de 0,75%, refletindo ajustes sazonais e aumento da demanda. Em
contrapartida, as principais pressdes baixistas vieram de alimentagao no domicilio, que recuou -0,64%, influenciada
pela queda nos precos de alimentos in natura, especialmente frutas e hortalicas, que apresentaram retracao de -
5,88%, contribuindo com -0,08 ponto percentual para o IPCA do més.

Em maio de 2025, o mercado de trabalho formal brasileiro registrou a criacdo de 148.992 vagas com carteira assinada,
segundo dados do CAGED. Embora o saldo tenha sido positivo, o nimero ficou abaixo das expectativas do mercado,
que projetavam cerca de 179 mil novas vagas. No acumulado dos cinco primeiros meses do ano, foram criadas 1,05
milhdo de vagas formais, uma queda de 4,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2024. Esse desempenho representa a
menor geracao de empregos formais para o periodo desde 2023, refletindo um ritmo mais moderado de recuperagao
econdmica.

A balanca comercial brasileira encerrou o més de junho de 2025 com superdvit de USS 5,9 bilhdes, conforme dados
divulgados pelo Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos. Embora o resultado tenha sido
positivo, representa o menor saldo para o més de junho em seis anos, refletindo uma desaceleragdo nas exportacdes
e um avango mais expressivo nas importacdes. As exportacdes totalizaram USS 29,14 bilhdes, com crescimento de
1,4% na média diaria. Entre os principais produtos exportados, destacaram-se a soja (USS$ 5,36 bilhdes, queda de
12,5%), 6leos brutos de petréleo (USS 3,55 bilhdes, queda de 2,1%), minério de ferro (USS$ 2,31 bilhdes, queda de
8,6%), carne bovina (USS 1,31 bilh3o, alta de 52,8%) e café ndo torrado (USS 934 milhdes, alta de 16,5%). As
importacdes, por sua vez, somaram USS 23,57 bilhdes, com alta de 3,8% na média didria. O crescimento foi
impulsionado principalmente pela maior demanda por bens de capital e insumos industriais, sinalizando uma
retomada gradual da atividade produtiva interna.

No que diz respeito aos principais parceiros comerciais, a China manteve-se como o maior destino das exportacdes
brasileiras, com movimentacdo de USS 9,94 bilhdes (alta de 2,3%). Os Estados Unidos registraram USS 3,36 bilhdes
em comércio bilateral, embora o Brasil tenha apresentado déficit nessa rela¢do. J4 o Mercosul teve destague com USS$
2,25 bilhdes em transagdes, crescimento de 52,7% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, com forte
contribuicdo da Argentina, que avangou 70,8%.

A atividade econdémica brasileira apresentou retracio em maio, conforme apontado pelo indice de Atividade
Econémica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia mensal do PIB. O indicador registrou queda de 0,7% na
margem, ou seja, ha comparagdao com abril, apds ajuste sazonal. Esse resultado representa a primeira contragao do
IBC-Br em 2025, refletindo os efeitos da politica monetaria restritiva adotada pelo Banco Central para conter pressoes
inflacionarias. A ultima queda havia sido registrada em dezembro de 2024, quando o indice recuou 0,9%. Apesar da
retragdo mensal, o IBC-Br apresentou alta de 3,2% na comparagdo com maio de 2024, sem ajuste sazonal, e acumula
crescimento de 4,0% nos ultimos 12 meses. O desempenho abaixo do esperado pelo mercado, reforga a perspectiva
de desaceleragdo da atividade economica ao longo de 2025, especialmente diante do elevado nivel da taxa Selic,
atualmente em 15% ao ano, o maior patamar em quase duas décadas.

Em junho de 2025, o Brasil registrou um déficit em conta corrente de USS 5,1 bilhdes, o maior para o més desde 2014,
elevando o saldo negativo acumulado em 12 meses para USS$ 73,1 bilhdes, o equivalente a 3,4% do PIB. Apesar do
superavit comercial de USS 5,3 bilh&es, o resultado foi insuficiente para compensar os déficits nas contas de servicos
(USS 4,5 bilhdes) e de renda primaria (USS 6,2 bilhdes), pressionadas por gastos com transporte, viagens internacionais
e remessas de lucros ao exterior. O Investimento Direto no Pais somou apenas US$ 2,8 bilhdes, abaixo das
expectativas, refletindo menor entrada de capitais e aumentando preocupagdes sobre a capacidade de financiamento
do déficit externo. Esse desempenho evidencia uma deterioracdo das contas externas em meio a desaceleragdo
econdmica e a redugao da atratividade do pais para investidores estrangeiros.
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O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central decidiu, conforme amplamente esperado pelo mercado,
manter a taxa Selic em 15% ao ano na reunido de julho, encerrando um ciclo de sete altas consecutivas iniciado em
setembro de 2024; essa decisdao, unanime entre os membros do comité, reflete a avaliacdo de que o atual patamar de
juros é suficientemente contracionista para promover a convergéncia da inflacdo a meta, mesmo diante de um cenario
externo adverso e de incertezas fiscais domésticas.

A partir de 6 de agosto de 2025, os Estados Unidos passaram a impor uma tarifa de 50% sobre diversos produtos
brasileiros, conforme decreto assinado pelo presidente Donald Trump. A medida, que faz parte de uma politica
comercial mais agressiva, visa pressionar o Brasil em meio a tensdes politicas e comerciais. Embora o decreto
estabelega centenas de exce¢bes — como suco e polpa de laranja, celulose, aeronaves, castanhas, combustiveis,

fertilizantes e minérios — produtos de grande peso nas exportacées brasileiras, como café, carne bovina e frutas,
foram mantidos sob a nova aliquota.

O governo brasileiro reagiu com preocupacdo, classificando a medida como uma tentativa de interferéncia nos
assuntos internos do pais, especialmente apds Trump vincular as tarifas ao julgamento do ex-presidente Jair Bolsonaro
no STF. A imposicdo das tarifas deve gerar impactos significativos no comércio bilateral, com estimativas de perdas
superiores a USS 8 bilhdes por ano para o Brasil. O governo brasileiro avalia levar o caso a Organiza¢do Mundial do
Comércio (OMC), alegando violagdo das normas internacionais de comércio.

Finalizando as questdes locais, o ultimo boletim Focus com posi¢cdo do dia 01 de agosto, trouxe a previsdo do IPCA
para 5,07% para o final de 2025, acima do limite superior da meta estabelecida pelo Banco Central, e com valor abaixo
da sondagem do més anterior. O PIB também apresentou alta na previsdo, saindo de 2,21 para 2,23. Com relagdo a
Selic o mercado revisou para cima a proje¢ado, segue a mesma em relagdo ao ultimo més, em 15% ao final de 2025. E

por fim o cambio as previsdes do mercado apresentaram projecao inferior nimero divulgado no més anterior de
RS$5,60/USD 1.
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Agora falando sobre a economia norte americana, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu
0,29% em junho de 2025 na comparac¢ao mensal, ficando ligeiramente abaixo da expectativa de 0,30%. Apesar da
variagdo modesta, esse foi o maior avango mensal desde janeiro, superando o aumento de 0,1% registrado em maio.
No acumulado de 12 meses, a inflacdo chegou a 2,7%, acima dos 2,4% observados no més anterior. O nucleo da
inflagdo, que exclui os pregos volateis de alimentos e energia, teve alta de 0,2% no més e acumula 2,9% em 12 meses.
Parte dessa pressao inflacionaria decorre do inicio do repasse das tarifas de importacdo impostas pelo governo Trump,
gue comegaram a afetar os precgos de bens.

O Federal Reserve manteve sua taxa basica de juros na faixa de 4,25% a 4,50% ao ano na reunido de julho de 2025,
pela quinta vez consecutiva. A decisdo veio em meio a pressdes politicas por cortes, especialmente do presidente
Donald Trump, mas o banco central optou por aguardar mais dados sobre os impactos econdmicos das tarifas
recentemente impostas. Apesar disso, o mercado ja precifica alta probabilidade de um corte de 0,25 ponto percentual
na préxima reunido, marcada para setembro, especialmente apds a divulgagdo de dados fracos sobre o mercado de
trabalho nos Estados Unidos.

O Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos cresceu 3% no segundo trimestre de 2025, revertendo a queda de
0,5% registrada nos primeiros trés meses do ano. O resultado veio acima das expectativas do mercado, que projetavam
uma alta de cerca de 2,5%. Esse desempenho foi impulsionado principalmente por uma redugdo nas importagdes e
um leve aumento nos estoques, fatores que, embora elevem o PIB estatisticamente, ndo necessariamente indicam
uma recuperacao sélida da atividade econémica. O consumo das familias teve crescimento moderado, enquanto os
investimentos empresariais permaneceram estaveis, refletindo cautela diante das incertezas geradas pela politica
tarifaria do governo Trump.

Agora falando sobre a Europa, a inflagdo na Area do Euro permaneceu estavel em 2,0% em julho de 2025, alinhada
com a meta do Banco Central Europeu (BCE) e ligeiramente acima das expectativas de mercado, que projetavam 1,9%.
Esse resultado marca o segundo més consecutivo em que o indice se mantém exatamente no alvo do BCE, refletindo
uma desaceleragao significativa desde o pico de 10,6% registrado em outubro de 2022. O ntcleo da inflagdo, que exclui
itens volateis como energia, alimentos, alcool e tabaco, também ficou estavel em 2,3%, indicando que as pressoes
inflacionarias estdo sob controle. A queda nos pregos da energia (-2,5%) ajudou a compensar os aumentos em
alimentos, alcool e tabaco (3,3%) e em bens industriais ndo energéticos (0,8%).
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Com esse cendrio benigno, o BCE decidiu manter sua taxa basica de juros em 2%, apds uma série de cortes iniciados
em 2024. A autoridade monetdria sinalizou que, por ora, ndo vé necessidade de novos estimulos, embora acompanhe
com atencdo os efeitos das tarifas impostas pelos Estados Unidos sobre produtos europeus.

Por fim, a economia chinesa, apresentou uma leve desaceleracdao em julho de 2025, em linha com as expectativas de
moderac¢do do crescimento na segunda metade do ano. O indice de gerentes de compras (PMI) industrial caiu de 49,7
em junho para 49,3 em julho, sinalizando contracao na atividade fabril. O PMI de servigcos também recuou, passando
de 50,5 para 50,1, indicando estabilidade com viés de enfraquecimento. Apesar disso, o PIB chinés cresceu 5,2% no
segundo trimestre, sustentado por exportagdes robustas e producdo industrial acima das expectativas. O consumo
interno, embora ainda timido, foi responsavel por mais da metade da expansdo no primeiro semestre. Em resposta ao
cenario global desafiador, marcado por tarifas de 30% impostas pelos EUA, o governo chinés anunciou diretrizes
econdmicas focadas em estimulo ao consumo, crédito para inovagdo tecnoldgica e apoio as pequenas e médias
empresas.

As recomendacbes atuais seguem alinhadas com o momento econdmico e com a estratégia definida nas ultimas
cartas. As NTN-Bs continuam sendo destaque, com remuneracao real préxima de IPCA +7% ao ano, patamar raramente
observado e superior a meta atuarial de IPCA +6%. Essa taxa proporciona ganhos expressivos com baixa volatilidade,
especialmente para investidores que optam pela estratégia de carregamento até o vencimento, realizando a marcagao
na curva. Para clientes com restricdes operacionais na aquisicdo direta, recomendamos a exposicao via fundos
vértices, que mantém o alinhamento com a tese de investimento e oferecem liquidez e diversificacdo.

A curva de juros apresenta sinais claros de estabilizacdo, e algumas casas ja projetam reducdo da taxa Selic até o final
de 2025. Nesse contexto, ativos prefixados ganham atratividade. O indice IDKA2A, que acompanha titulos prefixados
com vencimento em dois anos, segue como instrumento estratégico, favorecido pela perspectiva de fechamento da
curva de juros. A alocacdo nesse vértice permite capturar ganhos com a marcacdo a mercado, além de garantir
previsibilidade de retorno.

Na parcela pds-fixada, os fundos IMA-B continuam oferecendo boas oportunidades. Eles capturam de forma eficiente
os retornos das NTN-Bs com gestao ativa, ajustando a exposi¢ao conforme o movimento da curva de juros e mantendo
perspectivas favoraveis para o segundo semestre de 2025. A combinagao de prote¢do contra inflagdo e flexibilidade
tatica reforca seu papel na composicdo de portfélios dos RPPS.
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Papel IPCA

Coédigo
SELIC

760199
/60199
760199
7601

Qa

760199

760199
760199
760199
760199
0190

76

760199

Data
Base/Emissaol

Data de
Vencimento

15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000
15/07/2000

5/07/2000
15/07/2000
15/07/2000

15/07/2000

15/08/2026

15/05/2027

15/08/2028

15/05/2029

15/08/2030

15/08/2032

15/05/2033

-

15/05/2035

15/08/2040

15/05/2045

5/08/2050
15/05/2055

15/08/2060

8,8880

Tx.
Compra

10,1639

7.3602
7,3394

7,2130

7,1626 7,

7,1994

8,8558

8,0225

7,9144

Tx.
Venda

10,1234

8,3238

7.3058
7,1787
7,1305

7,1685

Tx.
Indicativas)

10,1398

8,8676

7.8300
7,6884

5300
7,3447

7,3202

PU

4.484 68790/
4.393,339061

9G7T I11R"
1.393.311834

4.314,378191
i.'-i')?,.‘--‘*/)n/v
‘1.7."’.'3,:.(»05”.-@
4.173,568194
1.144 903415
4.138,850096
4.004,651558

o

068,519670

w

.989,191545

i

.009,879012

NTN-B -i’au (% a.a.)/252

Intervalo Indicativo

Minimo Maximo Minimo Maximo
(DO) (D0D) (D+1) (D+1)
0,8416 | 10,4406 | 90,8669 10,4680
8,4353 | 9,0479 | B,5401 9,1522
7,8939 A 8,5661 | 7,993 8,6665
7,6183 | 8,2153 | 7,7064 8,3038
7,5586 - 8,0692 . 7,6339 8,1445
7.5098 ‘ 7,9732 ' 7.5788 8,0423
7,3896 | 7,8371 . 7.,4520 7.8997
7,2755 | 7,6879 | 7,3254 7,7379
7.1609 | 7,4920 | 7,1884 7.5198
7,1697 | 7,4827 | 7,1726 7,4860
7,0498 | 7,3591 | 7,0530 /,3628
7.0094 ' 7,3192 | 7,0067 ' 7,3173

7,0413 | 7,3519 | 7,0445 7,3560

los Piblicos Federais

Papel PREFIXADO

Codigo
SELIC

100000
100000
100000
100000

100000

100000

100000

100000

100000

100000

100000

100000

100000

Data

Base/Emissao]Vencimento

07/07/2023
06/02/2020
05/01/2024
06/01/2023
05/07/2024
10/01/2025
07/07/2023
04/07/2025
05/01/2024
05/07/2024
11/02/2022
04/07/2025

05/01/2024

01/10/2025

01/01/2026
01/04/2026
01/07/2026
01/10/2026
01/04/2027

01/07/2027

01/10/2027

01/01/2028
01/07/2028
01/01/2029
01/07/2029

01/01/2030

LTN-T

Tx.
Compra

14,9054

14,8862

14,8616
14,8011
14,5814
14,1643

13,9644

Tx.
Venda

14,8760
14,8668
14,8430

14,7848

14,1507
13
13,8203
.s‘-:,e\c.fz]
13,5742

13

Tx.
Indicativas

, 7939

92709

-

1580

~
4

3,5858

6473

PU

876,057766 ' 1
942,221983 |1
011,310646/1
881,682450|1
852,796742
803,231404
/79,718539

05

755,698393| 1

733,936554/ 1
690,711732|1
647,553063 |1

606,662691 |1

567,900841 |1

xa (% a.a.)/252

Minimo

(Do)

4,8301

4,7455

4,5904

14,3977

3,2103
3,0431

.'1,(;_1()1)

3,0148
3,1023

3,1896

Intervalo Indicativo

Maximo
(DO)
15,0710 1

15,0981 |1

15,1638  1¢

14,8518 1

14,4827 1:

14,2995 11

14,1969 '1
14,0500 1
13,9685 1

14,0199 1

14,0789 |17

14,1608 1

4,8187 15,0566
1,7570 15,1046
1,6288 15,1899
4,4632 15,1821
4,1682 14,9540

Minimo
(D+1)

A865 14,4459

3515 14,3377
,1933 14,1999
3,0962 14,1148
L1670 14,1723
,2506 14,2275

J-)”/' 14,2918

Maximo
(D+1)

14,6230
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O segmento de renda varidvel continua desafiador, pressionado pela forte remuneragdo dos titulos publicos e dos
ativos atrelados ao CDI. Ainda assim, os resultados acumulados ao longo de 2025 tém sido positivos, especialmente
em estratégias focadas em Small Caps. Os fundos Small Caps seguem se destacando, com alta acumulada de 13,9% no
ano, superando o Ibovespa e o CDI. Acreditamos que os niveis atuais ainda representam uma oportunidade estratégica
de entrada. Recomendamos iniciar a alocacdo de forma gradual e equilibrada, alinhada as condi¢cdes do mercado.

No segmento internacional, o investimento exige cautela, sobretudo diante da volatilidade politica nos Estados Unidos
sob a gestdao de Donald Trump e das tarifas impostas ao Brasil. Apesar disso, o mercado norte-americano continua
sendo uma referéncia global, com alta descorrelagdo em relagdo ao ciclo econdmico brasileiro. Acreditamos que a
exposicdo ao exterior, nesse momento com baixo valor investido, segue valida como instrumento de diversificacdo e
protecgao.

Por fim, considerando que as projecOes ja sinalizam para estabilizacdo nas altas da Selic, as aplicacdes em fundos
atrelados a estratégia CDI seguem como uma excelente alternativa. Com a taxa basica mantida em 15% ao ano, esses
fundos continuam oferecendo rentabilidade liquida superior a 1% ao més, com baixo risco e alta previsibilidade.

Ronaldo Borges da Fonseca
Economista
Consultor de Valores Mobilirios
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™) 31/07/2025

RENDA FIXA
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI...
BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP

LF BRADESCO 03/04/2028 IPCA + 8,26%

LF BRADESCO 03/12/2026 IPCA + 7,35%

LF DAYCOVAL 10/06/2027 IPCA + 6,80%

LF SANTANDER 21/12/2026 IPCA + 8,57%

MAG CASH FI RENDA FIXA LP

MAG PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO

SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA

Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo Atual Retorno $
1.734.099,07 2.400.000,00 0,00 4.159.938,16 25.839,09
7.900.220,23 0,00 0,00 8.002.350,71 102.130,48

10.503.344,87 0,00 0,00 10.599.193,06 95.848,19
9.987.443,67 0,00 0,00 10.078.334,14 90.890,47
37.349.234,71 0,00 0,00 37.827.066,23 477.831,52
10.527.653,09 0,00 0,00 10.623.485,67 95.832,58
10.694.076,67 0,00 0,00 10.791.831,32 97.754,65
10.225.610,07 318.036,02 418.717,58 10.248.159,93 123.231,42
24.405.589,14 2.362.120,56 1.374.387,00 25.718.871,27 325.548,57
12.658.289,85 0,00 0,00 12.816.770,45 158.480,60
6.727.253,34 0,00 2.000.000,00 4.813.226,48 85.973,14
15.726.846,47 0,00 0,00 15.928.372,27 201.525,80
5.346.958,03 0,00 400.000,00 5.011.244,49 64.286,46
3.505.226,92 0,00 0,00 3.539.281,94 34.055,02
4.184.657,33 0,00 0,00 4.222.059,33 37.402,00
4.321.898,99 0,00 0,00 4.359.350,37 37.451,38
3.234.369,44 0,00 0,00 3.266.554,93 32.185,49
10.492.129,80 0,00 0,00 10.627.525,03 135.395,23
3.093.181,45 0,00 0,00 3.132.704,72 39.523,27
2.556.998,44 0,00 0,00 2.589.829,25 32.830,81
7.475.598,38 0,00 0,00 7.543.202,60 67.604,22
11.021.980,72 0,00 0,00 11.162.159,12 140.178,40

213.672.660,68 5.080.156,58 4.193.104,58 217.061.511,47 2.501.798,79

Retorno %

0,63%
1,29%
0,91%
0,91%
1,28%
0,91%
0,91%
1,17%
1,22%
1,25%
1,28%
1,28%
1,20%
0,97%
0,89%
0,87%
1,00%
1,29%
1,28%
1,28%
0,90%

1,27%

A

> > > > >

1,17%

Risco - VaR
0,01%
0,02%
0,31%
0,61%
0,01%
0,31%
0,31%
0,09%
0,02%
0,03%
0,02%
0,01%
0,17%

0,05%
0,01%
0,01%
0,31%
0,05%

0,11%
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Retorno dos Fundos de Investimentos - PREVIDENCIARIO

™) 31/07/2025

RENDA VARIAVEL
4UM SMALL CAPS FI AGOES
ARBOR Il FIC ACOES
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO AGOES FIAGOES
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES
ITAU INSTITUCIONAL SMART AGOES BRASIL 50 FIC AGOES
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
OCCAM FIC ACOES
SCHRODER BEST IDEAS FI AGOES
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGOES

Saldo Anterior
3.534.249,32
8.640.978,73
2.866.371,21
6.864.969,34
1.275.426,52
3.770.774,91
6.127.557,14
2.871.604,31

14.685.987,65
4.036.272,59
1.418.091,59

1.711.257,71

57.803.541,02

Aplicagdes
0,00
1.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

1.000.000,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Saldo Atual
3.332.182,99
9.999.540,77
2.733.016,52
6.304.113,39
1.202.878,56
3.611.050,79
5.892.815,48
2.749.865,24

15.136.596,82
3.867.828,59
1.355.316,01

1.592.538,70

57.777.743,86

Retorno $

-202.066,33
358.562,04
-133.354,69
-560.855,95
-72.547,96
-1569.724,12
-234.741,66
-121.739,07
450.609,17
-168.444,00
-62.775,58

-118.719,01

-1.025.797,16

Retorno %
-5,72% v
3,72% A
-4,65% v
-8,17%
-5,69%

-4,24%

4 4 4 4«

-3,83%
-4,24% v
3,07% A
417% v
-443% v

-6,94% v

-1,74%

Risco - VaR
7,30%
4,37%
6,91%
9,79%
7,93%
6,11%
5,88%
6,17%
2,74%
5,91%
6,39%
9,04%

5,53%
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ESTRUTURADOS
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

Saldo Anterior
6.959.356,91
1.961.706,46
2.259.500,43

11.180.563,80

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
6.862.133,31
1.970.458,65

2.270.665,19

11.103.257,15

Retorno $ Retorno % Risco - VaR

-97.223,60 -1,40% v 2,34%
8.752,19 0,45% A 1,61%
11.164,76 0,49% A 1,72%

-77.306,65 -0,69% 2,08%
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INVESTIMENTOS NO EXTERIOR Saldo Anterior  Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno $ Retorno % Risco - VaR

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL | 1.118.993,87 0,00 0,00 1.133.205,47 14.211,60 1,27% A 3,24%
BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | 1.337.699,18 0,00 0,00 1.373.948,68 36.249,50 2,71% A 4,23%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 3.197.569,00 0,00 1.000.000,00 2.359.800,04 162.231,04 5,07% A 5,19%
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 3.146.827,21 0,00 0,00 3.190.683,26 43.856,05 1,39% A 0,50%
PLURAL FI ACOES BDR NIVEL | 2.849.578,43 0,00 2.921.855,24 0,00 72.276,81 2,54% A 4,30%
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES... 3.458.230,28 0,00 0,00 3.636.234,62 178.004,34 515% A 6,72%

15.108.897,97 0,00 3.921.855,24 11.693.872,07 506.829,34 3,35% 1,99%

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
Pagina 6 de 6 Rua General Artigas 232 - Loja 301 - Leblon - Rio de Janeiro/RJ
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CNPJ: 05.319.747/0001.20
Balanco Orcamentario

INSTITUTO DE PREVIDENCIA M
Capitao Jose Ribeiro,47 - Centro - LAVR

HNICIPAL DE LAVRAS

Periodo: 01/07/2025 a 31/07/2025

Impresso em:

13/8/2025 as 16 horase 3 minutos Pag.:

1de3

RECEITAS ORCAMENTARIAS

Receitas Correntes(l)
Receita Tributéaria
Receita de Contribuigbes
Receita Patrimonial
Receita Agropecuaria
Receita Industrial
Receita de Servigos
Transferéncias Correntes
Outras Receitas Correntes

Receitas de Capital(ll)
Operacdes de Crédito
Alienacédo de Bens
Amortizagdes de Empréstimos
Transferéncias de Capital
Outras Receitas de Capital

Recursos Arrecadados em Exercicios Anteriores(lll)
SUBTOTAL DAS RECEITAS(IV) = (I + I + 1II)
Operacgoes de Crédito / Refinanciamento(V)
Operagoes de Crédito Internas
Mobiliaria
Contratual
Operacgoes de Crédito Externas
Mobiliaria
Contratual

SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(VI) = (IV + V)
Déficit(VIl)

TOTAL(VII) = (VI + VII)

Previsao
Inicial

(a)

28.466.623,70
0,00
27.206.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
260.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
28.466.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.466.623,70

28.466.623,70

Saldos de Exercicios Anteriores(Utilizados Para Créditos Adicionais) 0,00

Superavit Financeiro
Reabertura de Créditos Adicionais

0,00
0,00

Previsao
Atualizada

(b)

28.466.623,70
0,00
27.206.000,00
1.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00
260.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
28.466.623,70

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

28.466.623,70

28.466.623,70

0,00
0,00
0,00

Receitas
Realizadas

(c)

3.027.474,62
0,00
2.597.028,75
343.163,04
0,00

0,00

0,00

0,00
87.282,83

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
3.027.474,62

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3.027.474,62

3.027.474,62

0,00
0,00
0,00

Saldo
(d) = (c-b)

25.439.149,08
0,00
24.608.971,25
656.836,96
0,00

0,00

0,00

0,00
173.340,87

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
25.439.149,08

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

25.439.149,08

25.439.149,08

0,00
0,00
0,00

\}"‘ FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Versao: 412.01




INSTITUTO DE PREVIDENCIAUNICIPAL DE LAVRAS

CNPJ: 05.319.747/0001.20

Impresso em: 13/8/2025 as 16 horase 3 minutos Pag.: 2de3

. Dotacao Dotacao Despesas Despesas Despesas Saldo da
DESPESAS ORCAMENTARIAS Inicial Atualizada Empenhadas Liquidadas Pagas Dotacao
(e) (f) (9 (h) (M) (i = (f-g)
Despesas Correntes(IX) 52.826.365,26 53.066.365,26 1.352.547,86 4.605.883,21 4.594.541,81 51.713.817,40
Pessoal e Encargos Sociais 50.328.929,85 50.328.929,85 1.275.000,00 4.506.520,48 4.505.849,00 49.053.929,85
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 2.497.435,41 2.737.435,41 77.547,86 99.362,73 88.692,81 2.659.887,55
Despesas de Capital(X) 162.512,94 62.512,94 0,00 0,00 0,00 62.512,94
Investimentos 162.512,94 62.512,94 0,00 0,00 0,00 62.512,94
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva de Contingéncia(XI) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reserva do RPPS(XII) 5.093.245,50 4.953.245,50 0,00 0,00 0,00 4.953.245,50
SUBTOTAL DAS DESPESAS(XIIl) = (IX + X + XI + XIl)  58.082.123,70 58.082.123,70 1.352.547,86 4.605.883,21 4.594.541,81 56.729.575,84
Amortizagado da Divida/Refinanciamento(XIV) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida Interna 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida Externa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Divida Mobiliaria 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
SUBTOTAL COM REFINANCIAMENTO(XV) = (XIII + XIV) 58.082.123,70 58.082.123,70 1.352.547,86 4.605.883,21 4.594.541,81 56.729.575,84
Superavit(XVI) 1.674.926,76
TOTAL(XVI) = (XV + XVI) 58.082.123,70 58.082.123,70 3.027.474,62 4.605.883,21 4.594.541,81 56.729.575,84

ﬁ FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Versao: 412.01
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CNPJ: 05.319.747/0001.20

Impresso em: 13/8/2025 as 16 horase 3 minutos Pag.: 3de3

B Inscritos

RESTOS A PAGAR NAO PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Liquidados Pagos Cancelados Saldo
Anteriores do Exercicio Anterior

(a) (b) (c) (d) (e) (f)=(atb-d-e)
Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 15.468,34 18.219,84 0,00 315.680,99
Pessoal e Encargos Sociais 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 81.758,60 252.142,23 15.468,34 18.219,84 0,00 315.680,99
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 81.758,60 252.142,23 15.468,34 18.219,84 0,00 315.680,99

Inscritos
RESTOS A PAGAR PROCESSADOS Em Exercicios Em 31 de Dezembro Pagos Cancelados Saldo

Anteriores do Exercicio Anterior
(a) (b) (c) (d) (e) =(a+b-c-d)
Despesas Correntes 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08
Pessoal e Encargos Sociais 9.111,44 22.640,28 0,00 0,00 31.751,72
Juros e Encargos da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Outras Despesas Correntes 0,00 64.323,36 0,00 0,00 64.323,36
Despesas de Capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Inversdes Financeiras 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortizacdo da Divida 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 9.111,44 86.963,64 0,00 0,00 96.075,08
Luciano Pereira Daniele Cristina da Silva
CPF: 918.258.736 15 CRC: 114857/02 - MG

ﬁ FAC Consultoria e Sistemas Ltda - BH/MG - 0800 006 7873 - www.facsistemas.com.br - Versao: 412.01
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™) 31/07/2025

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més
NAO DEFINIDO - BENCHMARK
OAKTREE GLOBAL CREDIT BRL FI MULTIMERCADO 1,39 8,03 5,32 6,97 13,51 32,15 0,50 1,05
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 0,49 9,19 4,48 6,19 9,91 1,72 3,63
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARI... 0,91 5,97 2,13 4,39 8,65 0,31 0,66
CAIXA BRASIL 2026 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,91 2,86 2,13 1,33 2,70 0,31 0,66
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 Il RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,91 6,70 1,50 4,37 0,61 1,28
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,91 2,88 2,13 1,35 0,31 0,66
RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO Il RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO 0,45 0,84 3,23 -0,69 1,61 3,39
CDI - BENCHMARK 1,28 7,77 3,55 6,69 12,54 25,49
4UM FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 1,33 8,33 3,74 7,10 13,33 28,36 0,01 0,03
V8 VANQUISH TERMO FI RENDA FIXA 1,27 7,56 3,48 6,55 13,11 25,75 0,05 0,10
ITAU HIGH GRADE RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,31 7,91 3,63 6,85 12,93 27,44 0,02 0,05
MAG PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO 1,28 7,82 3,58 6,77 12,75 26,56 0,01 0,01
MAG CASH FI RENDA FIXA LP 1,29 7,86 3,60 6,79 12,74 26,47 0,05 0,10
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 1,28 7,78 3,55 6,69 12,72 26,20 0,01 0,01
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,28 7,87 3,58 6,76 12,63 26,49 0,01 0,01
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,29 7,91 3,59 6,74 12,59 25,66 0,02 0,04
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,27 7,90 3,56 6,74 12,59 25,91 0,02 0,04
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,25 7,73 3,63 6,61 12,46 25,05 0,03 0,06
ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 1,21 7,48 3,51 6,44 12,37 24,16 0,17 0,35
GLOBAL BDRX - BENCHMARK 6,15 -1,70 16,35 2,64 18,54 80,17
CAIXA INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL | 6,03 -2,23 15,59 2,14 17,33 75,73 5,19 10,92
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC AGOES BDR NIVEL | 1,27 11,62 12,28 8,30 15,71 34,07 3,24 6,83
IBOVESPA - BENCHMARK -4,17 10,63 -1,48 5,50 4,25 9,13
Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG
Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL

™) 31/07/2025

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR - Més Volatilidade - Més

ARBOR Il FIC ACOES 4,03 19,83 24,76 13,90 31,62 69,74 4,37 9,21
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES -6,94 17,66 -5,13 12,30 17,86 36,74 9,04 19,03

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES -5,69 12,90 3,00 8,49 10,45 14,35 7,93 16,70

BB TECNOLOGIA FI ACOES BDR NIVEL | 2,71 3,33 15,98 2,51 9,75 52,82 4,23 8,91

AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES FIACOES -4,65 14,75 1,02 10,56 8,14 10,31 6,91 14,56

ITAU INSTITUCIONAL SMART ACOES BRASIL 50 FIC ACOES -4,24 12,23 -0,94 8,01 8,10 18,27 6,17 12,99

4UM SMALL CAPS FIACOES -5,72 8,46 -3,43 7,12 6,87 13,38 7,30 15,36
FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES -3,83 11,41 2,67 5,97 5,61 9,37 5,88 12,38
SCHRODER BEST IDEAS FIACOES -4,43 11,84 0,19 5,35 3,71 3,78 6,39 13,45
OCCAM FIC ACOES -4,17 7,66 -1,72 3,94 2,89 4,40 5,91 12,45

IBX - BENCHMARK -4,18 10,42 -1,22 5,24 4,40 9,78

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES -8,17 10,08 -1,75 6,00 6,32 7,23 9,79 20,61

IDIV - BENCHMARK -2,97 10,33 0,03 6,60 9,16 21,23

CAIXA EXPERT VINCI VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES -4,24 11,39 -1,00 6,22 5,61 14,89 6,11 12,88

IMA-B - BENCHMARK -0,79 7,93 2,20 6,80 4,29 8,86

SAFRA NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,90 5,93 2,10 4,35 0,31 0,66

IMA-B 5 - BENCHMARK 0,29 6,35 1,36 4,38 8,28 17,12

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO -1,40 5,23 1,79 2,69 2,39 12,17 2,34 4,93

IRF-M 1 - BENCHMARK 1,21 8,16 3,40 6,79 12,23 24,36

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,21 8,03 3,34 6,70 12,00 23,92 0,09 0,18

S&P 500 (MOEDA ORIGINAL) - BENCHMARK 2,17 7,78 13,83 4,95 14,80 38,14

Mais Valia Consultoria Ltda EPP
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LAVRASPREYV - INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE LAVRAS - MG

Rentabilidade e Risco - CARTEIRA TOTAL
) 31/07/2025

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

SELIC - BENCHMARK

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

MSCI ACWI - BENCHMARK

SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD IS INVESTIMENTO NO EXTERIOR RES...

3,07

1,28

1,28

3,97

5,15

Ano

11,74

7,77

7,91

-0,04

-2,60

3M

16,49

3,55

3,58

10,37
11,06

6M

8,87

6,69

6,78

2,79

-1,54

12M

21,62

12,54

12,74

12,97

6,68

24M VaR - Més Volatilidade - Més

53,93 2,74 5,76
25,49
26,85 0,01 0,01
55,33
45,16 6,72 14,14
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